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GRUPPO “Universita degli studi di Roma La Sapienza”

RELAZIONE SULLA GESTIONE

La presente relazione costituisce l'allegato al bilancio consolidato 2019 del gruppo
“Universita degli studi di Roma La Sapienza”, ai sensi di quanto previsto all’articolo 3,
comma 1, del Decreto Interministeriale n. 248 dell’11 aprile 2016 - Schemi di bilancio
consolidato delle Universita.

Il bilancio consolidato rappresenta in modo unitario la situazione economica, patrimoniale
e finanziaria del gruppo “Universita degli studi di Roma La Sapienza”, costituito da
Sapienza (capogruppo) e dallinsieme di enti e societa che rientrano nellarea di
consolidamento di cui all’articolo 6, comma 2, del Decreto Legislativo n. 18 del 27
gennaio 2012.

Secondo la normativa sopra richiamata, I'area di consolidamento € composta da:
e fondazioni universitarie istituite ai sensi dell'articolo 59, comma 3, della Legge n. 388
del 23 dicembre 2000, e successive modificazioni;
e societa di capitali controllate dalle universita, ai sensi del codice civile;
e altri enti nei quali le universita hanno il potere di esercitare la maggioranza dei voti
nell'assemblea dei soci;
e altri enti nei quali le universita possono nominare la maggioranza dei componenti

degli organi di amministrazione.

Sulla base delle indicazioni fornite dalle Aree Dirigenziali competenti (Area Patrimonio e
Servizi Economali e Area Supporto alla Ricerca e Trasferimento Tecnologico) é stata
definita la composizione dell’area di consolidamento del gruppo “Universita degli studi di

Roma La Sapienza”:
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e Fondazione Roma Sapienza;

e Consorzio Telma-Sapienza Scarl;

e Fondazione Lorillard Spencer Cenci;
e Fondazione Achille Lattuca;

e Fondazione D’Addario.

Il bilancio consolidato €& redatto in conformita ai principi generali di consolidamento
indicati nel Decreto Interministeriale n. 248 dell’ll aprile 2016 - Schemi di bilancio
consolidato delle Universita, ed e stato predisposto consolidando le risultanze contabili
consuntive al 31/12/2019 della capogruppo e di tutti gli enti e societa inclusi nell’area di
consolidamento, utilizzando la tecnica contabile del consolidamento integrale, descritta in
dettaglio nella “Nota integrativa al bilancio consolidato 2019”, ai capitoli “Criteri di

consolidamento” e “Metodo e procedure di consolidamento”.

Il bilancio consolidato € composto dagli schemi di stato patrimoniale e conto economico,
nonché dalla nota integrativa.

Lo stato patrimoniale e il conto economico sono conformi agli schemi allegati al Decreto
Interministeriale n. 248 dell’11 aprile 2016.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 2019

A) IMMOBILIZZAZIONI 338.414.693,85|A) PATRIMONIO NETTO 710.638.924,49
| IMMATERIALI 3.344.963,62(I FONDO DI DOTAZIONE DELL’ATENEO 114.232.487,72
Il MATERIALI 323.543.944,90 (Il PATRIMONIO VINCOLATO 388.190.741,66
Il FINANZIARIE 11.525.785,33|(di cui riserva da consolidamento) 6.193,97
Il PATRIMONIO NON VINCOLATO 208.215.695,11
B) ATTIVO CIRCOLANTE 951.686.699,00|(di cui utile di esercizo consolidato) 45.205.797 54
I RIMANENZE 711.717,18|B) FONDI PER RISCHI ED ONERI 101.709.349,27
Il CREDITI 108.349.955,36
IIIATTIMTA FINANZIARIE 1.015.545,88|C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 4.549.258,53
[VDISPONIBILITA" LIQUIDE 841.609.480,58
D) DEBITI 132.499.923,87
E) RATEI E RISCONTI PASSIVI E
RATEI E RI NTI ATTIVI 4.364.354,4 45.068.291,14
© Sco 364.354,45 CONTRIBUTI AGLI INVESTIMENTI 345.068.291,

TOTALE ATTIVO 1.294.465.747,30 TOTALE PASSIVO 1.294.465.747,30

CONTI D'ORDINE DELLATTIVO 274.797.366,62 CONTI D'ORDINE DEL PASSIVO 274.797.366,62
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 2019

Dato aggregato Importo elisioni Dato consolidato

A)PROVENTI OPERATIVI

I.PROVENTI PROPRI 138.188.993,89 -6.700,00 138.182.293,89
Il. CONTRIBUTI 595.399.856,31 -27.217,50 595.372.638,81
lll. PROVENTI PER ATTIVITA’ ASSISTENZIALE 0,00 0,00 0,00
IV. PROVENTI PER GESTIONE DIRETTAINTERVENTI PER IL DIRITTO ALLO STUDIO 0,00 0,00 0,00
V. ALTRI PROVENTI E RICAVI DIVERSI 23.928.066,87 -21.148,64 23.906.918,23
VI. VARIAZIONI RIMANENZE 92.634,18 0,00 92.634,18
VII. INCREMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI 0,00 0,00 0,00

Totale

B) COSTI OPERATIVI

WVIIl. COSTI DEL PERSONALE

757.609.551,25

-55.066,14

757.554.485,11

Dato aggregato Importo elisioni Dato consolidato

452.503.853,57

452.503.853,57

IX. COSTI DELLA GESTIONE CORRENTE

200.032.482,45

-55.066,14

199.977.416,31

X. AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

25.542.137,62

25.542.137,62

XI. ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI

10.273.282,84

10.273.282,84

XIl. ONERI DIVERSI DI GESTIONE
Totale

DIFFERENZA TRA PROVENTI E COSTI OPERATIVI (A-B)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

F) IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO CORRENTI, DIFFERITE,
ANTICIPATE

RISULTATO DI ESERCIZIO

7.683.221,04

696.034.977,52

-55.066,14

7.683.221,04
695.979.911,38
61.574.573,73

45.205.797,54
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Nell’anno 2019 é stato conseguito un risultato economico di gruppo positivo pari a Euro
45.205.797,54.

L’andamento della gestione, ovvero le consistenze economiche, patrimoniali e finanziarie
del gruppo, derivano pressoché interamente dalle risultanze contabili della capogruppo
“Sapienza”, il cui bilancio ha dimensioni notevolmente piu significative rispetto a quelli
degli altri membri del gruppo.

Per completezza di informazione, si riporta il dettaglio dei risultati economici conseguiti da
ciascun componente del gruppo:

Risultato
economico anno
2019
Sapienza Universita di Roma 44.,998.044,71
Fondazione Roma Sapienza 194.166,37
Consorzio Telma Sapienza Scarl 360,00
Fondazione D'addario 14.158,46
Fondazione Achille Lattuca -1.783,00
Fondazione Lorillard Spencer Cenci 851,00

45.205.797,54

| risultati di gestione sopra indicati sono rappresentati al netto delle operazioni preliminari
al consolidamento dei bilanci.

Di sequito si riporta 'andamento della gestione 2019 con riferimento ai singoli componenti
dell’area di consolidamento.
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L'utile di esercizio della capogruppo “Sapienza” & pari a Euro 44.998.044,71, in
diminuzione rispetto al 2018 per Euro 4.444.048,22.

Tale diminuzione é data da una sensibile riduzione dei proventi operativi nel loro
complesso, (- 26,7 milioni), compensati dal’laumento dei proventi straordinari (+11,8), e

dalla diminuzione dei costi di gestione (- 10,5 milioni).

In particolare, i proventi per la didattica diminuiscono, sia per effetto delle politiche di
Ateneo di contenimento delle tasse studentesche, sia per una diversa distribuzione degli
studenti in fasce di reddito piu basse rispetto agli anni precedenti, considerato 'aumento
del numero degli iscritti rispetto allanno precedente. Per quanto riguarda il Fondo di
Finanziamento Ordinario, rispetto al 2018 si registra una diminuzione di oltre 5 milioni, in
particolare a carico della quota base, compensato parzialmente da un incremento della
quota premiale e da un significativo incremento dellintervento perequativo. Tale
decremento si evince anche dal peso percentuale di Sapienza sull’intero sistema
universitario, che per la quota base passa dal 7,19% del 2018 al 7,12% del 2019, e per la
guota premiale passa dal 6,58% del 2018 al 6,30% del 2019.

| proventi per la ricerca iscritti nel conto economico 2019 diminuiscono rispetto all’analogo
valore iscritto nel bilancio 2018, passando dall8% al 7% di incidenza sul valore
complessivo dei ricavi. Tale decremento € dato principalmente dalle operazioni di

assestamento e rettifica di fine anno.

| costi del personale per 'anno 2019 ammontano a complessivi Euro 45.369.879,42, in
aumento rispetto all’'anno 2018, per Euro 3.869.578,96. Il dettaglio della macrovoce vede
un aumento dei costi del personale docente e ricercatore (+6,6 milioni) compensati in
parte da una diminuzione dei costi relativi al personale tecnico amministrativo (- 2,8

milioni).
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Le variabili che hanno determinato 'aumento dei costi di personale docente e ricercatore

sono state:

o il turnover dellanno 2019, che ha complessivamente generato un aumento della
spesa rispetto all’esercizio 2018;

o la diminuzione dei costi medi, che ha generato una minore spesa rispetto
all'esercizio 2018;

o la maggiore spesa derivante dal turnover dellanno 2018, che per 'anno 2019 ha
generato un aumento di costo, avendo inciso per una intera annualita;

o il peso delle 91 tenure track che hanno determinato un incremento dei costi per |l
20109.

| costi del personale tecnico amministrativo hanno fatto registrare una diminuzione pari a
Euro 2.797.522,56, rispetto al 2018, prevalentemente da ricondurre al turnover. Infatti,
nonostante un numero di assunzioni intervenute nell’anno pari 200 unita, il totale delle
cessazioni é stato di n. 256 unita, anche per effetto della “Quota 100”. Anche il costo
medio, inoltre, ha fatto registrare una diminuzione.

| costi della gestione corrente diminuiscono prevalentemente a valere sui consumi
intermedi, a eccezione di quelli relativi al sostegno agli studenti, che registrano un
aumento per oltre 4 milioni di euro.

Infine, sul fronte dei proventi straordinari c’é€ da registrare un’importate incremento tra le
sopravvenienze attive che hanno dato origine a un risultato della gestione straordinaria
particolarmente elevato. In particolare si tratta di svincoli di accantonamenti effettuati in
anni precedenti a valere su un debito verso I’Agenzia delle Entrate e nei confronti di AMA
S.p.A., rispettivamente di Euro 5.520.277,82, e di Euro 3.000.000,00; inoltre & stata
registrata una sopravvenienza attiva pari ad Euro 2.121.671,03 dovuta a rimborsi del
Ministero dellEconomia e delle Finanze per il finanziamento delle cd. “sospensive” dei

contratti formazione specialistica per gli a.a. 2015/2016 e 2017/2018.
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La Fondazione Roma Sapienza é sorta con la finalita di diffondere la conoscenza,
promuovere e sviluppare la ricerca nei settori scientifici € umanistici, nonché sostenere gli
studenti particolarmente meritevoli nel loro percorso universitario e contribuire a fare
raggiungere ai migliori laureati i propri obiettivi di lavoro e di ricerca incentivando gli

studiosi all’'ottenimento di risultati di eccellenza.

Nelllanno 2019 la Fondazione ha conseguito un utile di esercizio pari a Euro 194.166,37,
al netto delle rettifiche operate per adeguare le risultanze contabili della Fondazione ai
principi contabili adottati dalla capogruppo.

L’andamento positivo delle gestioni patrimoniali nel corso dell’anno 2019, ha consentito di
registrare variazioni positive del valore di mercato dei portafogli, recuperando altresi le
perdite significative verificatesi nell’anno 2018. Infatti solo i proventi derivanti dai titoli del
portafoglio Kairos Partner SGR e del portafoglio Azimut Capital Management SGR S.p.A.,
hanno inciso per Euro 352.220,33.

Nel rispetto della Convenzione tra Fondazione Sapienza e I'Universita del 9 maggio 2016,
'Ateneo provvede annualmente, su delibera del Consiglio di Amministrazione, al
trasferimento alla Fondazione delle rendite dei cespiti immobiliari pervenuti a titolo di
eredita, legati o donazioni, che la stessa destina all’erogazione di premi e borse di studio.

Nell’esplicazione degli impegni istituzionali e nel rigoroso rispetto delle volonta e dei
vincoli testamentari, relativi alle aree disciplinari e alle Facolta indicate, nel corso del 2019
la Fondazione ha conferito 85 tra borse di studio e premi di laurea e dottorato per un
totale di 37 procedure concorsuali, di cui 65 borse di studio e 20 premi, di cui due premi di
pubblicazione erogati direttamente dal soggetto finanziatore (Nuova Cultura).
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La Fondazione e riuscita a mantenere il trend degli scorsi anni assicurando pressoché lo
stesso numero di borse di studio e premi. | fondi totali, per 'anno 2019, a copertura dei
bandi emanati, sono stati pari a Euro 267.358,09, di cui Euro 204.004,76 finanziati
attraverso i proventi derivanti dalle rendite immobiliari trasferite da Sapienza e Euro

63.353,33 finanziati da donazioni e finanziamenti di altri soggetti.

La Fondazione Roma Sapienza, nel raggiungimento di alcuni scopi istituzionali, quali
diffondere la conoscenza, divulgare e sviluppare la ricerca nei piu diversi e importanti
settori scientifici e umanistici, promuovere e valorizzare le eccellenze della Sapienza,

nell’anno solare 2019 ha:

o organizzato n. 50 eventi, quali cerimonie di premiazione, conferenze, convegni,
manifestazioni culturali, presentazione di volumi;

o firmato n. 12 accordi di collaborazione con diversi partner.

Infatti nel corso dell’anno, la Fondazione Roma Sapienza ha proseguito le attivita previste
nello Statuto mantenendo costanti il numero delle attivita e la qualita delle iniziative
organizzate e consolidando il trend degli ultimi anni. Nonostante la riduzione delle rendite
mobiliari destinate all’erogazione di premi e borse di studio, il Consiglio di
Amministrazione ha stabilito di mantenere comunque inalterata la quantita dei contributi
consentendo un’ampia partecipazione di studenti e di studiosi della Sapienza alle

procedure concorsuali.

Si evidenzia, inoltre, che & stata consolidata la proficua partnership con I’Accademia
Nazionale di Santa Cecilia per I'organizzazione del concerto annuale JuniOrchestra per il
Policlinico, il cui ricavato & destinato al sostegno del Dip.to di Pediatria del Policlinico
Umberto | di Roma nell’ambito del piu vasto progetto di riqualificazione del reparto di
degenza del pronto soccorso pediatrico del’Azienda Ospedaliera Umberto | che si
auspica possa ottenere il sostegno finanziario di importanti partner.
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CONSORZIO TELMA SAPIENZA SCARL

La societa ha per oggetto scopi consortili e di natura patrimoniale che attua attraverso la
promozione della collaborazione tra Sapienza, gli enti di ricerca e sviluppo pubblici e
privati, il tessuto economico, gli enti e le imprese operanti nei settori interessati.

Il capitale sociale € ad oggi cosi composto:

Composizione Capitale Sociale

Sapienza 866.400,00 86,30%
Consorzio universitario euro mediterraneo "CUEM" 100.000,00 9,96%
IAL nazionale s.r.l. 25.000,00 2,49%
Accademia nazionale di medicina 12.500,00 1,25%

1.003.900,00 100,00%

Tra le altre, la societa svolge la propria attivita nel settore della ricerca, formazione e lo
sviluppo di nuovi metodi di apprendimento, in particolare dell'e-learning (come meglio

dettagliato all'art. 2 dello statuto sociale).

| rapporti tra I'Universita telematica “Unitelma Sapienza” e “Sapienza” sono coordinati dal
Consorzio Telma-Sapienza Scarl e si articolano attraverso apposite convenzioni, con
regolamento dei relativi rapporti economici, approvate dal Consiglio di Amministrazione e,

per quelle di rilevanza o ricaduta didattica, dal Senato Accademico.

Nel corso dell’anno non si sono verificati fatti di gestione degni di particolare attenzione, e
la continuita aziendale non € messa a rischio.

| crediti rimangono sostanzialmente stabili rispetto al 2019, mentre tra i debiti si segnala
limporto di Euro 790.000, destinato ad attivita del Consorzio, finanziate dall’Accordo di

Programma MIUR.
10
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Il Consorzio ha conseguito un risultato di esercizio pari a Euro 360,00 per 'anno 2019,
pressoché inalterato rispetto I'anno precedente, non essendosi registrate variazioni

rilevanti tra i proventi o tra i costi operativi *.

! Fonte: Bilancio riclassificato al 31.12.2019 e Nota Integrativa al Bilancio, del consorzio Telma Sapienza.
11
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FONDAZIONE LORILLARD SPENCER CENCI

La Fondazione é stata costituita per svolgere attivitd assistenziale integrata con quella
didattica e di ricerca scientifica nel settore delle malattie del distretto toracico. La
Sapienza & uno dei componenti fondatori e il Rettore o (un suo delegato) assume la
presidenza della medesima e del Consiglio di Amministrazione.

La Fondazione ha conseguito un utile di esercizio pari a Euro 851,00, migliorativo rispetto
alla perdita d’esercizio dell’lanno 2018, pari a Euro 8.236,00%.

Tra le cause che hanno maggiormente influito sul risultato di esercizio, si rileva
'accantonamento al Fondo rischi ed oneri, pari a Euro 66.492,00, iscritto a fronte del
possibile mancato incasso di un credito vantato verso I’Azienda Policlinico Umberto I, e o
stralcio di un debito pari a Euro 100.486,75 per il finanziamento del posto di Professore
Straordinario a Tempo Determinato che fatti di gestione hanno ritenuto opportuno elidere
dal bilancio. Inoltre da segnalare come la Fondazione, da aprile 2019, ha concluso il
rapporto con l'unico affittuario di villa Tiburtina, gettando le basi per la costituzione di un

nuovo rapporto di locazione verso un nuovo soggetto.

La macrovoce Proventi Operativi, pari a Euro 127.564,00, si riferisce a ricavi da vendite e
prestazioni, per Euro 27.011,00; I'importo rimanente, pari a Euro 100.487,00, si riferisce a
ricavi derivanti dal depennamento di debiti, precedentemente descritto.

Nella macrovoce Costi Operativi, pari a Euro 125.297,00, le componenti che hanno subito
delle rilevanti variazioni sono i costi per servizi, pari a Euro 38.512,00 (13.360,00 Euro nel
2018), e gli accantonamenti per rischi, pari a Euro 66.492,00 (22.164,00 Euro nel 2018),
precedentemente descritto; diminuiscono sensibilmente gli oneri diversi di gestione, (-
30.517,00 Euro).

2 Fonte: Fondazione Eleonora Lorillard Spencer Cenci, Bilancio di esercizio al 31-12-2019.
12
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La macrovoce Proventi e Oneri Finanziari, pari a Euro 1.825,00, non subisce variazioni
rispetto all’esercizio 2018.

Infine, le imposte diminuiscono per Euro 7.472,00 rispetto al 2018.

Il risultato di gestione €& stato interamente destinato ad incrementare le riserve non
vincolate.

13
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FONDAZIONE ACHILLE LATTUCA

La Fondazione & stata costituita nellanno 2001 dall’Ateneo per disposizione
testamentaria della Sig.ra Giuseppina Lattuca, al fine di incentivare la ricerca scientifica
nel campo della Medicina e della Chirurgia. Sapienza partecipa con propri rappresentanti

allinterno del Consiglio di Amministrazione all’attivita della Fondazione.

La Fondazione ha registrato una perdita di esercizio pari a Euro 1.783,00, rispetto all’utile,

pari a Euro 973,00, registrato nell’'anno 20183.

| Proventi Operativi nel 2019 sono pari a Euro 36.360,00, derivanti dai fitti percepiti per la
locazione degli immobili di Via Porta Maggiore e Viale Parioli. Tale voce e pressoché
invariata rispetto al 2018.

| Costi Operativi ammontano a Euro 14.376,00 in aumento rispetto al 2018 per effetto
delle borse di studio erogate dalla Fondazione (+ Euro 7.622,00) e per un aumento di
costi relativo ai Revisori (+ Euro 800,00).

Inoltre, la macrovoce Proventi e Oneri Straordinari registra un saldo negativo pari a Euro
11.423,00, in diminuzione rispetto allanno 2018, e si riferisce a lavori straordinari

effettuati sugli immobili di proprieta.

Infine, si mantiene pressoché invariata la voce relativa alle imposte sul reddito d’esercizio,
pari a Euro 4.144,00.

3 Fonte: Relazione Bilancio e Conto Economico 2019.

14
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FONDAZIONE RAFFAELE D’ADDARIO

La Fondazione € stata costituita il 4 giugno 1983 a seguito dell’eredita consistente in un
terzo del patrimonio dello stesso tramite testamento. Sapienza partecipa alla Fondazione
per scopi di promozione e incentivazione degli studi, della ricerca e della specializzazione

nelle materie scientifiche.

Nel corso del 2019 la Fondazione non ha effettuato alcuna operazione di riallocazione sul
patrimonio, che continua ad essere investito in titoli secondo una logica di ritorno di
medio-lungo termine. Il portafoglio titoli al 31 Dicembre 2019 ha una valorizzazione di
Euro 1.015.545,88, in diminuzione rispetto a quanto registrato nel 2018.

La gestione economica ha registrato unicamente proventi finanziari per dividenti e cedole
BTP, per un totale di Euro 14.749,08, e costi per imposte, commissioni bancarie per un
importo totale di Euro 509,00.

Il risultato economico della Fondazione nellanno 2019 é stato quindi pari a Euro
14.158,46, destinato interamente all’alimentazione della liquidita in conto corrente che
presenta un saldo positivo di Euro 302.576,27 alla data del 31 Dicembre 2019.

15
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CONCLUSIONE

Al fine di fornire una rappresentazione veritiera e corretta del’andamento della gestione

degli enti appartenenti all’area di consolidamento, si analizzano di seguito i principali dati

patrimoniali ed economici degli stessi, sintetizzati nella tabella seguente:

FONDAZIONEROMA CONSORZIO TELMA FLOoNgﬁi,ﬁq’\éE FONDAZIONE FONDAZIONE
RV [S\VAN SAPIENZA SCARL SPENCER CENCI ACHILLELATTUCA D'ADDARIO
Immobilizzazioni 7.151.008,46 1.007.705,00 4.852.458,00 714.780,00 230.368,03
Crediti 54.303,32 58.434,00 199.016,00 3.888,00 -
Attivita Finanziarie - - 1.015.545,88
Disponibilita liquide 2.887.148,66 683.681,00 489.922,00 35.992,00 302.574,27
Totale Attivo patrimoniale 10.093.260,44 1.809.719,00 5.541.396,00 754.660,00 1.548.490,18
Patrimonio Netto 8.366.443,78 1.010.757,00 5.386.741,00 730.023,00 1.548.490,18
Patrimonio netto non vincolato 931.044,85 6.857,00 71.849,00 17.026,00 1.318.122,15
Debiti 232.055,86 798.778,00 30.160,00 24.637,00 -
Totale Passivo patrimoniale 10.093.260,44 1.809.719,00 5.541.396,00 754.660,00 1.548.490,18
Totale proventi operativi 504.156,71 10.010,00 127.564,00 36.360,00 -
Totale costi operativi 654.130,29 30.344,00 125.297,00 22.379,00 590,62
Risultato operativo 149.973,58] - 20.334,00 2.267,00 13.981,00] - 590,62
Totale Proventi ed oneri 375.914,13 21.094,00 1.825,00 197,00 14.749,08
finanziari
Totale rettifiche di valore di ) )
attivita’ finanziarie
Totale Proventi ed oneri 14.865,70 153,00 11.423,00 -
straordinari
Totale imposte sul reddito
dell’esercizio correnti, 40.139,88 3.241,00 4.144,00 -
differite, anticipate
Reddito d’esercizio 200.666,37 607,00 851,00] - 1.783,00 14.158,46

Sulla base dei valori sopra riportati sono stati calcolati alcuni indici di bilancio

rappresentativi della situazione strutturale e dellandamento economico gestionale degli

enti esaminati.

FONDAZIONEROMA CONSORZIO TELMA FI?ONIEIﬁEL\OR%E FONDAZIONE FONDAZIONE
SAPIENZA SAPIENZA SCARL SPENCER CENCI ACHILLELATTUCA D'ADDARIO
Indice di autonomia finanziaria 82,89% 55,85% 97,21% 96,74% 100,00%
Ineidenza del patrimonio non 11,13% 0,68% 1,33% 2,33% 85,12%
Indice di rigidita degli impieghi 70,85% 55,68% 87,57% 94,72% 14,88%
e e ! 4,99% 0,55% 2,30% 4,82% 0,00%
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SAPTENZA

L’indice di autonomia finanziaria, che rappresenta lincidenza del capitale proprio sul
totale delle fonti di finanziamento, € un indicatore particolarmente significativo nelle
Fondazioni, la cui fonte di finanziamento principale e rappresentata dagli apporti di

capitale dei soci finanziatori.

Tutti gli enti esaminati presentano una bassa incidenza del patrimonio non vincolato

rispetto al totale del patrimonio netto.

L’indice di rigidita degli impieghi indica l'incidenza, in termini percentuali, del capitale
impiegato in investimenti durevoli (immobilizzazioni); un valore particolarmente elevato e

indicativo di un forte impiego di capitali per investimenti.

Infine, si riscontra un valore contenuto dell'indice di rotazione degli impieghi (proventi
operativi rapportati all’attivo patrimoniale), indicativo di un volume della gestione

caratteristica relativamente contenuto rispetto al capitale a disposizione.
Per informazioni dettagliate relative alla composizione delle voci di stato patrimoniale e

conto economico consolidato, si rimanda alla Nota Integrativa al bilancio consolidato
20109.
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